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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Vlasnicima akcija u ZMIF u preoblikovanju ,,Kristal invest fond*“ a.d. Banja Luka

Obavili smo reviziju finansijskih izvjestaja ZMIF u preoblikovanju ,,Kristal invest fond* a. d.
Banja Luka (u daljem tekstu ,,Fond*) sa stanjem na dan 30.04.2018. poslovne godine. Za ove
finansijske izvjeStaje, odgovorno je rukovodstvo Drustva za upravljanje investicionim
fondovima Kristal invest a.d. Banja Luka. NaSa odgovornost je da na osnovu sprovedene
revizije izrazimo misljenje o finansijskim izvjeStajima.

Odgovornost rukovodstva

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i objektivnu prezentaciju ovih finansijskih
izvjeStaja u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srpske. Ova odgovornost
obuhvata: osmiSljavanje, primjenu i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za
sastavljanje 1 objektivhu prezentaciju finansijskih izvjeStaja koji ne sadrZe pogreSne
informacije od materijalnog znacaja, nastale usljed kriminalne radnje ili greske, odabir i
primjenu odgovaraju¢ih racunovodstvenih politika, kao i koriS¢enje najboljih mogucih
ra¢unovodstvenih procjena.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo miSljenje o priloZzenim finansijskim izvjeStajima na osnovu
obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, koji
se primjenjuju u Republici Srpskoj. Ovi standardi nalaZu usaglaSenost sa etickim principima i
da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo
da finansijski izvjestaji ne sadrZze pogre$ne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
informacijama objelodanjenim u finansijskim izvjestajima. Odabrani postupci su zasnovani na
prosudivanju revizora, ukljucujuéi procjenu rizika materijalno znacajnih greSaka sadrzanih u
finansijskim izvjeStajima, nastalih usljed kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procjene ovih
rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i objektivnu
prezentaciju finansijskih izvjeStaja, u cilju osmiS$ljavanja najboljih mogucih revizorskih
procedura, ali ne u cilju izraZavanja misljenja o efikasnosti sistema internih kontrola pravnog
lica. Revizija, takode, ukljucuje ocjenu primijenjenih racunovodstvenih politika i vrednovanje
znacajnih procjena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i ocjenu opSte prezentacije finansijskih
izvjestaja.

Smatramo da revizija, koju smo obavili, obezbjeduje razumnu osnovu za izraZavanje naseg
misljenja koje je moguce tumaciti i interpretirati samo u okviru ¢injenica koje su objavljene u

prate¢im napomenama uz finansijske izvjesStaje koje su sastavni dio ovog izvjestaja.

(nastavlja se)




(nastavak)
Misljenje

Po naSem miSljenju, priloZeni finansijski izvjeStaji prikazuju istinito i objektivno, u svim
znaCajnim stavkama, stanje imovine i obaveza Fonda sa stanjem na dan 30. april 2018.
godine, kao i rezultat poslovanja, promjene na neto sredstvima Fonda i promjene na nov€anim
tokovima sa stanjem na taj dan, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike
Srpske.

U cilju boljeg uvida u finansijski poloZaj Fonda na dan 30. april 2018. godine, te rezultat
poslovanja Fonda na taj datum, kao i djelokruga revizije koju smo obavili, prikazane
finansijske izvjeStaje treba posmatrati zajedno sa ostalim propisanim finansijskim izvjeStajima
za fondove i pripadaju¢im napomenama (zabiljeSkama) za navedeni period.

EF REVIZOR d. o. o.
Banja Luka Gajeva broj 12
Datum: 24.05.2018. godine

Ovlaséeni revizor
Milan Kondié¢




ZMIF u preoblikovanju Kristal invest Fond a.d. Banja Luka

BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjestaj o finansijskom polozZaju)

na dan 30.04.2018. godine

u KM
Grupa Tekuéa Prethodna
racuna / POZICIJA AOP . .
radun godina godina
1 2 3 4 5
(A) UKUPNA IMOVINA (002+003+009+016+017) 001 3.702.615 4.338.265
100 do 102 | I - Gotovina 002 2.259.105 48.611
II - Ulaganja fonda (004 do 008) 003 1.443.411 4.289.591
1. Ulaganja fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans
200 do 205 | uspjeha 004 0 0
210 do 215 | 2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju 005 716.463 4.027.551
220 do 225 | 3. Ulaganja fonda u finansijska sredstva koja se drZe do roka dospijeca 006
230 do 235 | 4. Depoziti i plasmani 007 726.948 262.040
250 6. Ostala ulaganja 008
I1I - Potrazivanja (011 do 017) 009 99 63
300 1. PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrijednosti 010 0
301 3. PotraZivanja po osnovu kamata 011
302 4. PotraZivanja po osnovu dividendi 012
303 5. PotraZivanja po osnovu datih avansa 013
309 6. Ostala potraZivanja 014
310 do 312 | 7. PotraZivanja od druStva za upravljanje 015 99 63
320 IV - OdloZena poreska sredstva 016
33 V-AVR 017
(B) OBAVEZE (019+023+029+032+035+038+039+040) 018 4.771 10.265
40 I - Obaveze po osnovu poslovanja fonda (020 do 022) 019
400, 401 1. Obaveze po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti 020
402 2. Obaveze po osovu ulaganja u repo poslove 021
403 3. Ostale obaveze iz poslovanja 022
41 II - Obaveze po osnovu troskova poslovanja (024 do 0028) 023 0 324
410 1. Obaveze prema banci depozitaru 024
413 2. Obaveze po osnovu otkupa udjela 025
414 3. Obaveze za ucesce u dobitku 026
415 4. Obaveze za porez na dobit 027
41 2’14;12’ 5. Ostale obaveze iz poslovanja 028 104
42 III - Obaveze prema drustvu za upravljanje (030+031) 029 4.771 9.941
420 do 422
bez 422 1. Obaveze prema drustvu za upravljanje fondom 030 4.771 9.941
422 2. Obaveza za ulaznu i izlaznu naknadu 031
43 IV - Kratkoro¢ne finansijske obaveze (033+034) 032 0 0
430 1. Kratkoro¢ni krediti 033
431, 439 2. Ostale kratkorocne finansijske obaveze 034
44 V - Dugoroc¢ne obaveze (035+036) 035 0 0
440, 441 1. Dugoro¢ni krediti 036
449 2. Ostale dugorocne obaveze 037
450 VI - Ostale obaveze fonda 038
460 VII - OdloZene poreske obaveze 039
47 VIII - PVR 040
48 IX Obaveze po osnovu ¢lanstava 041
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ZMIF u preoblikovanju Kristal invest Fond a.d. Banja Luka

(V) NETO IMOVINA FONDA (001-018) 042 3.697.844 4.328.000
(G) KAPITAL (044+048+051+055+056-059+062) 043 3.697.844 4.328.000
51 I - Osnovni kapital (044+045) 044 | 129.557.961 | 129.557.961
510 1. Akcijski kapital-redovne akcije 045 | 129.557.961 | 129.557.961
512 2. Udjeli 046
3. Neto imovina dobrovoljnog penzijskog fonda/otvoreni investicioni
513 fond 047
52 II - Kapitalne rezerve (049+050) 048 30.206 30.206
520 1. Emisiona premija 049 30.206 30.206
521 2. Ostale kapitalne rezerve 050
53 I1I - Revalorizacione rezerve (052 do 054) 051 -21.511.017 | -26.736.653
1. Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije finansijskih
530 sredstava raspolozivih za prodaju 052 | -21.511.017 | -26.736.653
531 2. Revalorizacione rezerve po osnovu instrumenata zastite 053
532 4. Ostale revalorizacione rezerve 054
54 IV - Rezerve iz dobiti 055
55 V - Nerasporedena dobit (057+058) 056 11.722 11.722
550 1. Nerasporedeni dobitak ranijih godina 057 11.722 11.722
551 2. Nerasporedeni dobitak tekuce godine 058
56 VI - Nepokriveni gubitak (060+061) 059 | 102.251.891 | 96.396.099
560 1. Nepokriveni gubitak ranijih godina 060 96.396.099 | 93.709.297
561 2. Nepokriveni gubitak tekuce godine 061 5.855.792 2.686.802
57 VII - Nerealizovani dobitak/gubitak (063+064) 062 -2.139.137 -2.139.137
1. Nerealizovani dobici po osnovu finansijskih sredstava po fer
570 vrijednosti kroz bilans uspjeha 063 0 0
2. Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava po fer
571 vrijednosti kroz bilans uspjeha 064 2.139.137 2.139.137
(D) BROJ EMITOVANIH AKCIJA/UDJELA 065 | 129.557.961 | 129.557.961
(P) NETO IMOVINA PO UDJELU/AKCIJI (042/065) 066 0,03 0,03
(E) VANBILANSNE EVIDENCIJE
1. Vanbilansna aktiva 067
2. Vanbilansna pasiva 068

Zakonski zastupnik Drustva za upravljanje
investicionim fondom
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ZMIF u preoblikovanju Kristal invest Fond a.d. Banja Luka

BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
(IzvjeStaj o ukupnom rezultatu u periodu)

za period 01.01.2018. - 30.04.2018. godine

u KM
Grupa .
raduna/ POZICIJA Aop | Tekuéa | Prethodna
ratun godina godina
1 2 3 4 5
(A) REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI 201
1 - Poslovni prihodi (203 do 206) 202 907 0
700 1. Prihodi od dividendi 203
701 2. Prihodi od kamata 204 907
702 3. Amortizacija premije (diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom dospije¢a | 205
709 4. Ostali poslovni prihodi 206
1II - Realizovani dobitak (208 do 210) 207 20.712 0
710 1. Realizovani dobici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti 208 20.712
711 2. Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 209
719 4. Ostali realizovani dobici 210
73 III - Poslovni rashodi (212 do 218) 211 23.320 0
600 1. Naknada drustvu za upravljanje 212 17.898
601 2. Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 213
602 3. Rashodi po osnovu kamata 214
603 4. Naknada ¢lanovima nadzornog odbora 215
605 5. Naknada banci depozitaru 216 0
607 6. Rashodi po osnovu poreza 217 5.360
604, 606,
609 7. Ostali poslovni rashodi fonda 218 62
IV - Realizovani gubitak (220 do 222) 219 5.854.091 0
610 1. Realizovani gubici na prodaji hartija od vrijednosti 220 758.062
611 2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 221
619 3. Ostali realizovani gubici 222 5.096.029
V- REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK
1. Realizovani dobitak (202+207-211-219) 223
2. Realizovani gubitak (211+219-202-207) 224 5.855.792 0
VI - Finansijski prihodi (226+227) 225 0 0
730 1. Prihodi od kamata 226
731 2. Ostali finansijski prihodi 227
VII - Finansijski rashodi (229+230) 228 0
630 1. Rashodi po osnovu kamata 229
631 2. Ostali finansijski rashodi 230
(B) REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA
1. Realizovani dobitak prije oporez. (223+225-228) ili (225-228-224) 231
2. Realizovani gubitak prije oporez. (224+228-225) ili (228-225-223) 232 5.855.792 0
(V) TEKUCI I ODLOZENI POREZ NA DOBIT 233
821 1. Poreski rashod perioda 234
822 dio 2. OdloZeni poreski rashod perioda 235
822 dio 3. OdloZeni poreski prihod perioda 236
(G) REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK POSLIJE OPOREZIVANJA
1. Realizovani dobitak poslije oporezivanja (231-232-234-235+236) 237
2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja (232-2314+234+235-236) 238 5.855.792 0
(D) NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI
I - Nerealizovani dobici (240 do 244) 239
720 1. Nerealizovani dobici na hartijama od vrijednosti 240
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ZMIF u preoblikovanju Kristal invest Fond a.d. Banja Luka

2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na monetarnim sredstvima,

721 osim na hartijama od vrijednosti 241
722 3. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na hartijama od vrijednosti 242
4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih instrumenata zastite na
723 nekretninama 243
729 5. Ostali nerealizovani dobici 244
1II - Nerealizovani gubici (246 do 250) 245
620 1. Nerealizovani gubici na hartijama od vrijednosti 246
2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na monetarnim sredstvima,
621 osim na hartijama od vrijednosti 247
622 3. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na hartijama od vrijednosti 248
623 4. Nerealizovani gubici po osnovu derivata 249
629 6. Ostali nerealizovani gubici 250
(P) UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA
1. Ukupni nerealizovani dobitak (239-245) 251 0 0
2. Ukupni nerealizovani gubitak (245-239) 252
(E) POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA
1. Povecanje neto imovine fonda (237-238+251-252) 253
2. Smanjenje neto imovine fonda (238-237+252-251) 254 5.855.792 0
Obic¢na zarada po akciji 255 -0.0452 0.0000
Razrijedena zarada po akciji 256
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ZMIF u preoblikovanju Kristal invest Fond a.d. Banja Luka

IZVJESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
za period 01.01.2018. - 30.04.2018. godine

u KM
Iznos
OPIS AOP Tekuéa Prethodna
godina godina
1 2 3 4
(A) Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti 401 2.703.589 0
I-Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (402 do 406)
1.Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 402 2.703.345
2. Prilivi po osnovu dividendi 403
3. Prilivi po osnovu kamata 404
4 Prilivi po osnovu refundiranja rashoda 405
5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 406 244
II- Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 418) 407 493.095 0
1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja 408
2. Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti 409 0
3. Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 410 464.000
4. Odlivi po osnovu naknada druStvu za upravljanje 411 23.068
5. Odlivi po osnovu rashoda za kamate 412
6. Odlivi po osnovu tro§kova kupovine i prodaje hartija od vrijednosti 413
7. Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 414
8. Odlivi po osnovu tro§kova banke depozitara 415
9. Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativne aktivnosti 416
10. Odlivi po osnovu poreza na dobit 417
11. Odlivi po osnovu ostalih rashoda 418 6.027
III- Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (401-407) 419 2.210.494
IV-Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (407-401) 420 0
(B) Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja 421
I-Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (422+ 424) 422
1. Prilivi po osnovu izdavanja udjela/emisije akcija 423
2. Pr?}ivi po osnovu uplate penzijskih doprinosa dobrovoljnog 424
penzijskog fonda
3. Prilivi po osnovu zaduZivanja 425
II- Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (426 do 430) 426
1. Odlivi po osnovu razduZivanja 427
2. Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija 428
3. Odlivi po osnovu dividendi 429
4. Odlivi po osnovu ucesc¢a u dobitku 430
III- Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (421-425) 431
IV-Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (425-421) 432
(V) Ukupni prilivi gotovine (401+421) 433 2.703.589 0
(G) Ukupni odlivi gotovine (407+425) 434 493.095 0
(D) NETO PRILIV GOTOVINE (433-434) 435 2.210.494
(P) NETO ODLIV GOTOVINE (434-433) 436 0
(E) Gotovina na pocetku perioda 437 48.611
(Z) Pozitivne kursne razlike po osnovu prerafuna gotovine 438
(Z) Negativne kursne razlike po osnovu preratuna gotovine 439
(D GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 440
(437+435-436+438-439) 2.259.105 0
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ZMIF u preoblikovanju Kristal invest Fond a.d. Banja Luka

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE FONDA

za period 01.01.2018. - 30.04.2018. godine

u KM
Redr}i POZICLJA AOP Tekpc’a Prethf)dna
broj godina godina
1 2 3 4 5
Poveéanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja fonda
1| (302 do 306) 301 -630.156
2 | Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja 302 -5.855.792
3 | Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja 303
Revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih ulaganja
4 | raspoloZivih za prodaju 304 5.225.636
5 | Revalorizacione rezerve po osnovu derivata 305
Nerealizovani dobici i gubici po osnovu finansijskih sredstava
6 | po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 306
Povecanje neto imovine po osnovu transakcija sa
7 | udjelima/akcijama fonda (308 do 309) 307 0
8 | Povecanje po osnovu izdatih udjela/akcija fonda 308
9 | Smanjenje po osnovu povlacenja udjela/akcija fonda 309
Povecanje (smanjenje) neto imovine po osnovu transakcija sa
10 | ¢lanovima dobrovoljnog penzijskog fonda (311-312) 310 0
Povecanje po osnovu uplate penzijskih doprinosa dobrovoljnog
11 | penzijskog fonda 311
Smanjenje po osnovu isplata akumuliranih sredstava
12 | dobrovoljnog penzijskog fonda 312
Objavljene dividende i drugi vidovi raspodjele dobiti i pokri¢a
13 | gubitka 313
Ukupno poveéanje (smanjenje) neto imovine fonda
14 | (301+307+310-313) 314 -630.156
15 | Neto imovina 315
16 | Na pocetku perioda 316 4.328.000
17 | Na kraju perioda 317 3.697.844
18 | Broj udjela/akcija fonda u periodu 318
19 | Broj udjela/akcija na pocetku periodu 319 129.557.961
20 | Izdati udjeli/akcije u toku perioda 320
21 | Povuceni udjeli/akcije u toku perioda 321
22 | Broj udjela/akcija na kraju periodu 322 129.557.961

Izvjestaj o izvrSenoj reviziji finansijskih izvjestaja sa stanjem na dan 30.04.2018. godinu
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ZMIF u preoblikovanju Kristal invest Fond a.d. Banja Luka

OSNOVNI PODACI O FONDU

Privatizacioni investicioni fond ,,Kristal Invest Fond* a.d. Banja Luka (u daljem tekstu: Fond)
osnovan je 08.04.2002. godine, na osnovu Odluke o osnivanju broj 369/02 i na osnovu
rjeSenja Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske Banja Luka broj 04-UP-041-R-
667/02 od 16.04.2002. godine kojim se daje dozvola Drustvu za upravljanje privatizacionim
investicionim fondom ,Kristal Invest* a.d. Banja Luka za osnivanje i upravljanje fondom
,Kristal Invest Fond* a.d. Banja Luka.

U skladu sa Zakonom o privatizacionim investicionim fondovima i druStvima za upravljanje
privatizacionim fondovima, Fond moZe trajati najduZe pet godina od dana upisa u sudski
registar, nakon cega se transformiSe u zatvoreni investicioni fond.

Dana 25.04.2007. godine Skupstina akcionara Privatizacionog investicionog fonda ,,Kristal
Invest Fond* a.d. Banja Luka donosi odluku o transformaciji Privatizacionog investicionog
fonda u Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom. U skladu sa Zakonom o
investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske® broj 92/06) izvrSeno je
uskladivanje akata, te je dana 10.08.2007. godine doneSeno rjeSenje Osnovnog suda Banja
Luka broj 071-O-REG-07-001112 kojim je promijenjen naziv i adresa fonda. Novi naziv:
Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom ,,Kristal Invest Fond* a.d. Banja Luka.
Skraceni naziv Fonda: ZIF , Kristal Invest Fond* a.d. Banja Luka.

Sjediste Fonda je u Banjoj Luci, ulica Milana Raki¢a broj 1.

Djelatnost: 64.30 — Trustovi, fondovi i sli¢ni finansijski subjekti.

Prije uskladivanja akata u sudskom registru pribavljeno je i rjeSenje Komisije za hartije od
vrijednosti Repubike Srpske Banja Luka broj 01-03-RE-3619/07 od 22.08.2007. godine,
kojim se u registar emitenata upisuje promjena podatka kod emitenta: Zatvoreni investicioni
fond ,,Kristal Invest Fond* a.d. Banja Luka.

Osnovna djelatnost Fonda je ulaganje u dugorocne i kratkoro¢ne prenosive hartije od
vrijednosti i nov€ane depozite, kao i upravljanje akcionarskim drustvima ¢ije akcije Fond drzi
u svom portfelju uz uvaZavanje investicionih politika i ciljeva utvrdenih Prospektom i
Statutom Fonda.

Medusobna prava i obaveze drusStva za upravljanje i zatvorenog investicionog fonda sa
javnom ponudom, reguliSu se ugovorom o upravljanju.

Drustvo je ovlasteno da u ime zatvorenog investicionog fonda, donosi sve odluke koje se
odnose na ostvarivanje svih prava koja su sadrZana u hartijama od vrijednosti emitenata, a
koja se nalaze u portfelju fonda.

Poslove depozitara u ime i za racun Fonda obavlja Centralni registar hartija od vrijednosti a.d.
Banja Luka na osnovu Ugovora o obavljanju poslova depozitara zatvorenog investicionog
fonda od 08.04.2016. godin. Izmedu ostalog depozitar vodi racuna da je obracun neto
vrijednosti imovine Fonda po akciji obavljen u skladu sa zakonom, propisima, te Prospektom
i Statutom Fonda.

Izvjestaj o izvrSenoj reviziji finansijskih izvjestaja sa stanjem na dan 30.04.2018. godinu
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Prema Zakonu o Kklasifikaciji djelatnosti i registru poslovnih subjekata po djelatnosti u
Republici Srpskoj (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske* broj 74/10) i Uredbe o klasifikaciji
djelatnosti Republike Srpske (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske‘ broj 119/10) djelatnost
Fonda klasifikovana je kao razred broj 64.30 — Trustovi, fondovi i sli¢ni finansijski subjekti.
Fond spada u vrstu zatvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom cije je poslovanje i
druga pitanja od znacaja za rad regulisano Zakonom o investicionim fondovima (u daljem
tekstu: Zakon), kao i podzakonskim aktima koje donio regulator Komisije za hartije od
vrijednosti Republike Srpske.

Okruzni privredni sud u Banjoj Luci, dana 31.10.2016. godine donio je rjeSenje o registraciji
broj 057-0-Reg-16-001950 da se u sudski registar ovog suda upisuje:

Promjena poslovnog imena, promjena funkcije lica ovlas¢enog za zastupanje-generalnog
direktora i povecanje broja lica ovlas¢enih za zastupanje kod Zatvorenog investicionog fonda
sa javnom ponudom ,Kristal Invest Fond* a.d. Banja Luka, tako da ¢e isti poslovati pod
poslovnim imenom: Zatvoreni mjeSoviti investicioni fond sa javnom ponudom u
preoblikovanju ,,Kristal Invest Fond* a.d. Banja Luka. Zatvoreni mjeSoviti investicioni fond
sa javnom ponudom u preoblikovanju ,,Kristal Invest Fond** a.d. Banja Luka, skraena oznaka
firme: ZMIF u preoblikovanju ,,Kristal Invest Fond* a.d. Banja Luka.

Okruzni privredni sud u Banjoj Luci, dana 01.09.2017. godine donio je rjeSenje o registraciji
broj 057-0-Reg-17-001467 da se u sudski registar ovog suda upisuje smanjenje osnovnog
kapitala ZMIF u preoblikovanju ,,Kristal Invest Fond* a.d. Banja Luka.

Dana 17.09.2017. godine, Centralni registar hartija od vrijednosti izvrSio je registraciju hartija
od vrijednosti, druga emisija — smanjenje osnovnog kapitala u postupku preoblikovanja radi
zaokruzivanja kapitala na cijeli broj, podjela akcija radi zamjene i smanjenje osnovnog
kapitala po osnovu izdvajanja imovine. Nakon upisa druge emisije, akcije nose oznaku KRIP-
R-B, ukupna vrijednost osnovnog kapitala emitenta iznosi 129.557.961,00 KM.

Sjediste: ulica Milana Rakica broj 1, Banja Luka
Organi u Fondu su: Skupstina i Nadzorni odbor
Mati¢ni broj Fonda: 01956833

JIB Fonda: 4401649100003.

Dokumentacija revizije sadrZi propisani finansijski izvjestaji Fonda (IzvjeStaj o neto
sredstvima -bilans stanja Fonda, Bilans uspjeha Fonda, IzvjesStaj o promjenama neto imovine
Fonda, Izvjestaj o tokovima gotovine Fonda, IzvjeStaj o finansijkim pokazateljima Fonda,
Izvjestaj o strukturi ulaganja Fonda, IzvjeStaj o strukturi ulaganja Fonda po vrstama imovine,
Strutkura obaveza Fonda po vrstama instrumenata, IzvjeStaj o realizovanim dobicima
(gubicima) Fonda, IzvjeStaj o nerealizovanim dobicima (gubicima) Fonda, IzvjeStaj o
transakcijama sa ulaganjima Fonda i IzvjeStaj o transakcijama sa povezanim pravnim licima)
kao i bruto bilans, Prospekt, Statut, poslovna dokumentacija, drugi dokazi i objaSnjenja koja
su revizoru stavljena na raspolaganje.

Finansijsko knjigovodstvo odvija se preko programa za obradu podataka i obuhvata sve bitne
elemente za analiticko i sinteticko sagledavanje poslovnih promjena. Knjigovodstvo se vodi u
Drustvu. Podaci u finansijskim izvjestajima izraZeni su u konvertibilnim markama (KM).

Izvjestaj o izvrSenoj reviziji finansijskih izvjestaja sa stanjem na dan 30.04.2018. godinu
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OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjeStaja Fonda su:

1. Profesionalna regulativa i

2. Zakonska regulativa.

Profesionalna regulativa obuhvata Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS) i
Medunarodne standarde finansijskog izvjeStavanja (MSFI). Standardi koji se pretezno bave
finansijskom imovinom i izvjeStavanjem su:

- MRS 32 - Finansijski instrumenti: objavljivanje i prezentacija,

- MRS 39 - Finansijski instrumenti: priznavanje i mjerenje,

- MRS 36 — Obezvredenje imovine,

- MSFI 7 - Finansijski instrumenti: objavljivanje,

- MSFI 2 - Pla¢anje na bazi akcija.

Zakonska regulativa obuhvata:

- Zakon o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske,

- Zakon o trziStu hartija od vrijednosti i podzakonska regulativa donesena od strane
Komisije za hartije od vrijednosti,

- Zakon o investicionim fondovima Republike Srpske,

- Zakon o privrednim drustvima,

- Pravilnik o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obracunu neto
vrijednosti imovine fonda po udjelu ili po akciji investicionog fonda,

- Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine
investicionog fonda i obracunu neto vrijednosti imovine fonda po udjelu ili po akciji
investicionog fonda,

- Pravilnik o kontnom okviru, sadrzini racuna u kontnom okviru 1 sadrzini 1 formi
finansijskih izvjeStaja za investicione fondove,

- Pravilnik o sadrZaju, rokovima i obliku izvjeStavanja investicionih fondova, drustva za
upravljanje i banke depozitara,

- Pravilnik o depozitarima zatvorenih investicionih fondova i druga podzakonska akta.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike koje su utvrdene Pravilnikom o racunovodstvu i koje se
primjenjuju prilikom sastavljanja finansijskih izvjestaja su slijedece:

I Ulaganja u hartije od vrijednosti

Utvrdivanje vrijednosti finasijskih sredstava fonda vrsi se u skladu sa:

e Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima (MRS),

¢ Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja (MSFI).
Pocetno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi se po
kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinacne transakcije ne ukljucuje
transakcione troskove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih sredstava.

Izvjestaj o izvrSenoj reviziji finansijskih izvjestaja sa stanjem na dan 30.04.2018. godinu
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Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha fonda vrsi
se po fer vrijednosti na dan bilansiranja koje vrednovanje ukljucuje povecanje, odnosno
smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove vrijednosti, a nerealizivani dobici i
gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.

Na osnovu vaZzeceg Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionih fondova,
hartije od vrijednosti kojima se trguje na berzi, a koje su uvrStene na slobodno berzansko
trziSte vrednuju se na viSe nacina:

e Ako su akcije uvrStene na trziSta BiH, fer vrijednost na dan utvrdivanja vrijednosti
imovine se racuna primjenom prosjeCne cijene trgovanja ponderisane koli¢inom
prometovanih hartija od vrijednosti te prijavljenih blok poslova u toku mjeseca, a u
slucaju izostanka cijene u toku mjeseca, odnosno trgovanja, uzima se posljednja cijena iz
trgovanja u periodu od 90 dana prije dana vrednovanja.

e Za dugorocne duznicke hartije od vrijednosti kojima se trguje na trziStima BiH, fer
vrijednost na dan utvrdivanja vrijednosti imovine fonda obraCunava se primjenom
prosje¢ne cijene trgovanja ponderisane kolicinom prometovanih hartija od vrijednosti te
prijavljenih blok poslova na taj dan, a u slucaju izostanka cijene na taj dan, odnosno
trgovanja, uzima se posljednja cijena iz trgovanja prethodnih dana.

¢ Dugoro¢ne duznicke hartije od vrijednosti za koje 30 dana nisu ostvareni uslovi za
vrednovanje, vrednuju se metodom efektivne kamatne stope po prinosu do dospijeca
relevantnom do trenutka nove transakcije u fondu.

e Depoziti i ulaganja koja se drze do dospijeca, te duznicke HOV iz Republike Srpske koje
drustvo klasifikuje kao ulaganje koje se drzi do dospijeca, vrednuju se po amortizovanom
trosku primjenom metode efektivne kamatne stope ostvarene prilikom svakog pocetnog
pojedina¢nog ulaganja.

e Udjeli u drugim investicionim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po
udjelu, a koja je objavljena, odnosno vazeca na dan vrednovanja.

II  Vrednovanje portfelja ulaganja

Prema Pravilniku o primjeni kontnog okvira za investicione fondove kao i Pravilnika o
sadrzaju i formi finansijskih izvjeStaja za investicione fondove, te prema MRS 39 -
Finansijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, Fond je hartije od vrijednosti u svom
portfelju klasifikovao:
1. kroz bilans uspjeha raporedene u tri potkategorije:
e trgovacki portfelj, koji ukljuCuje finansijska sredstva ili finansijske obaveze kupljene ili
stvorene isklju¢ivo u cilju njegove prodaje ili ponovljene kupovine u bliskoj buduénosti,
e finansijska sredstva ili finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha-dio
portfelja identifikovanih finansijskih insturmenata sa kojima se zajednicki upravlja i za
koje postoje dokazi da su u skorije vrijeme koristeni za sticanje kratkoroc¢ne dobiti ili
e  derivati (osim nekog derivata koji je oznacen ili upotrijebljen kao instrument za zastitu
od rizika).

Vrednovanje portfelja ulaganja u navedena finansijska sredstva vr$i se na dan bilansa po
trziSnim ili fer vrijednostima, a kao rezultat ovog procjenjivanja javljaju se nerealizovani
dobici i gubici i iskazuju se kako u bilansu uspjeha, tako i u izvjeStaju o nerealizovanim
dobicima i gubicima.

Izvjestaj o izvrSenoj reviziji finansijskih izvjestaja sa stanjem na dan 30.04.2018. godinu
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Nerealizovani dobici se javljaju u situaciji kada je na dan bilansa trzi$na ili fer vrijednost
hartija od vrijednosti klasifikovanih kroz bilans uspjeha viSa od njihove nabavne vrijednosti.
Nerealizovani gubici se javljaju u situaciji kada je na dan bilansa trzi$na ili fer vrijednost
hartija od vrijednosti klasifikovanih kroz bilans uspjeha niZa od njihove nabavne vrijednosti.

2. ,HOV raspoloZive za prodaju* gdje su klasifikovane ostale HOV u jednu kategoriju
koje nisu klasifikovane kao:
zajmovi ili potrazivanja,
e ulaganja drZana do dospijeca ili
¢ finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Vrednovanje portfelja ulaganja u finansijska sredstva koja su raspoloZiva za prodaju vrsi se na
dan bilansa po trzi$nim ili fer vrijednostima, a kao rezultat ovog procjenjivanja javljaju se
revalorizacione rezerve i iskazuju se kako u izvjestaju o neto sredstvima Fonda — bilans stanja
tako i u posebnom izvjestaju o nerealizovanim dobicima i gubicima.

Revalorizacione rezerve postoje ako je na dan bilansa trZiSna ili fer vrijednost finansijskih
sredstava rapoloZivih za prodaju viSa ili niza od njihove nabavne vrijednosti.

Prilikom prodaje hartija od vrijednosti klasifikovanih kao HOV raspoloZive za prodaju i HOV
klasifikovanih kroz bilans uspjeha javljaju se realizovani dobici i gubici i iskazuju se kako u
bilansu uspjeha tako i u izvjestaju o realizovanim dobicima i gubicima.

III  Obaveze prema drustvu za upravljanje

Drustvo za upravljanje od Fonda naplacuje naknadu po osnovu provizije za upravljanje, a u
skladu sa Zakonom i propisima Komisije za hartije od vrijednosti. GodiSnja naknada Drustva
za upravljanje Fondom iznosi 3,5% od ponderisane prosje€ne godiSnje trZiSne vrijednosti
akcija Fonda.

Izuzetno od ovog stava ako je ponderisana prosjecna godis$nja trzi$na vrijednost akcija fonda
vec¢a od prosjecne godiSnje neto vrijednosti imovine fonda, kao osnovica za utvrdivanje
pokazatelja ukupnih troSkova Fonda primjenjuje se prosje¢na godiSnja neto vrijednost
imovine Fonda. Naplata provizije se vrSi akontativno mjese¢no na osnovu Zakona o
investicionim fondovima i propisa Komisije za hartije od vrijednosti.

Konacan obracun godisnje provizije se utvrduje na dan 31.12. tekuée godine na bazi
godisnjeg izvjestaja Fonda u skladu sa Zakonom i propisima Komisije.

IV Prihodi

Najvazniji prihodi koje fond moZe da ostvari su poslovni prihodi, a medu njima su prihodi od
dividendi i prihodi od kamata.
Dividende se knjigovodstveno evidentiraju tek kad budu objavljene, a u slu¢aju da je naplata

cene

trenutku naplate.

Izvjestaj o izvrSenoj reviziji finansijskih izvjestaja sa stanjem na dan 30.04.2018. godinu
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V  Realizovani dobici

Realizovani dobici nastaju kada je prodajna vrijednost hartija od vrijednosti klasifikovanih kao
HOV raspolozive za prodaju i HOV klasifikovanih kroz bilans uspjeha veca od njihove
nabavne vrijednosti.

VI Rashodi

Najznacajniji rashodi su poslovni rashodi koji se evidentiraju na dan njihovog nastanka, a ne
na dan njihovog placanja.

Poslovne rashode Fonda ¢ine: naknada Drustvu po osnovu provizije za upravljanje Fondom,
naknade depozitaru, naknade registru, naknade i troskovi nadzornog odbora i ostali rashodi.

e Naknada druStvu po osnovu provizije za upravljanje fondom je najznacajniji rashod
Fonda, a obracunava se u skladu sa procedurama i pravilima istaknutim u politici pod
rednim brojem III uz ove izvjestaje.

¢ Shodno odredbama Pravilnika o utvrdivanje vrijednosti imovine investicionog fonda i
obracunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda, obracun
prosjecne godiSnje neto vrijednosti imovine fonda, kao i godiSnjeg iznosa provizije za
upravljanje fondom vrsi Drustvo a potvrduje Depozitar.

¢ Fond pla¢a naknadu Centralnom registru hartija od vrijednosti po osnovu registracije
hartija od vrijednosti, po osnovu vodenja knjige akcionara Fonda i po osnovu poslova
depozitara Fonda.

VII  Realizovani gubici

Realizovani gubici nastaju kada je prodajna vrijednost hartija od vrijednosti klasifikovanih
kao HOV raspolozive za prodaju i HOV Kklasifikovanih kroz bilans uspjeha niza od njihove
nabavna vrijednosti.

Izvjestaj o izvrSenoj reviziji finansijskih izvjestaja sa stanjem na dan 30.04.2018. godinu
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NAPOMENE UZ IZVJESTAJ
1. Imovinai gotovina
u KM
Opis 30.04.?018. 31.12.?017. Indeks
godine godine
Gotovina 2.259.105 48.611 46,47
Ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha 0 0 -
Ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju 716463 | 4.027.551 0,18
Ulaganja Fonda u finansijska sredstva koja se drZe do roka
dospijeca 0 0 -
Depoziti i plasmani 726.948 262.040 2,77
Ostala ulaganja 0 0 -
Ukupno 3.702.516 | 4.338.202 0,85

Ukupna ulaganja i gotovina iznose 3.702.516 KM, od ¢ega se na gotovinu odnosi iznos od
2.259.105 KM. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju iznose 716.463
KM, dok depoziti i plasmani iznose 726.948 KM. Imovina i gotovina u odnosu na prethodnu

godinu manja je za 635.686 KM, odnosno za 15%.

2.  PotraZivanja

u KM
Opis 30.04.?018. 31.12.?017. il
godine godine

Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrijednosti 0 0 -
Potrazivanja po osnovu kamate 0 0 -
PotraZivanja po osnovu dividendi 0 0 -
Potrazivanja po osnovu datih avansa 0 0 -
PotraZivanja od drustva za upravljanje 99 63 -
Ukupno 99 63 1,57

Ukupna potraZivanja Fonda iznose 99 KM i odnose se na potraZivanja od DruStva za

upravljanje.
3. Obaveze

u KM

i 30.04.-2018. 31.12.?017 L e
godine godine

Obaveze prema banci depozitaru 0 0 -
Ostale obaveze iz poslovanja 0 324 -
Obaveze prema drustvu za upavljanje 4.771 9.941 0,48
PVR 0 0 -
UKkupno 4.771 10.265 0,46

Ukupne obaveze na dan 30.04.2018. godine iskazane su u iznosu od 4.771 KM, iste se

odnose na obaveze prema Drustvu za upravljanje.

Izvjestaj o izvrSenoj reviziji finansijskih izvjestaja sa stanjem na dan 30.04.2018. godinu
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4. Kapital
u KM
Opis 30.04.?018. 31.12..2017. Indeks
godine godine
Akcijski kapital - redovne akcije 129.557.961 | 129.557.961 1,00
Udjeli 0 0 -
Emisiona premija 30.206 30.206 1,00
Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije
finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju -21.511.017 | -26.736.653 -
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 11.722 11.722 1,00
Nepokriveni gubitak ranijih godina -96.396.099 | -93.709.297 -
Nepokriveni gubitak tekuce godine -5.855.792 -2.686.802 -
Nerealizovani dobitak/gubitak -2.139.137 -2.139.137 -
Ukupno 3.697.844 4.328.000 0,85

Ukupan kapital je iskazan u neto iznosu od 3.697.844 KM. Na redovne akcije se odnosi
iznos od 129.557.961 KM. Nepokriveni gubitak ranijih godina iznosi 96.396.099 KM, dok
nepokriveni gubitak tekuce godine iznosi 5.855.792 KM.

Nerealizovani gubitak je iskazan u iznosu od 2.139.137 KM, dok su revalorizacione rezerve
po osnovu revalorizacije finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju iskazane u negativnom
iznosu od 21.511.017 KM. Emisiona premija iznosi 30.206 KM, a nerasporedeni dobitak
ranijih godina iznosi 11.722 KM.

U skladu sa Odlukom o smanjenju osnovnog kapitala ZMIF-a u preoblikovanju Kristal invest
fond a.d. Banja Luka (preciS¢en tekst) broj 199-SKZMIS/17 od 05.07.2017. godine,
regulisano je smanjenje osnovnog kapitala:

Okruzni privredni sud u Banjoj Luci, dana 01.09.2017. godine donio je rjeSenje o registraciji
broj 057-0-Reg-17-001467 da se u sudski registar ovog suda upisuje smanjenje 0snovnog
kapitala ZMIF u preoblikovanju ,,Kristal Invest Fond* a.d. Banja Luka.

Dana 17.09.2017. godine, Centralni registar hartija od vrijednosti izvrsio je registraciju hartija
od vrijednosti, druga emisija — smanjenje osnovnog kapitala u postupku preoblikovanja radi
zaokruZivanja kapitala na cijeli broj, podjela akcija radi zamjene i smanjenje osnovnog
kapitala po osnovu izdvajanja imovine. Nakon upisa druge emisije, akcije nose oznaku KRIP-
R-B, ukupna vrijednost osnovnog kapitala emitenta iznosi 129.557.961,00 KM.

5. Prihodi

u KM
Opis Tekuéi period

Prihodi od dividendi 0
Prihodi od kamata 907
Amortizacija premije (diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom dospijeca 0
Ostali poslovni prihodi

Realizovani dobici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti 20.712
Ostali realizovani dobici 0
Prihodi od kamata-finansijski prihodi 0
Ostali finansijski prihodi 0
Nerealizovani dobici na hartijama od vrijednosti 0
Ukupno 21.619
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Ukupni prihodi Fonda u periodu od 01.01. do 30.04.2018. godine su iskazani u iznosu od

21.619 KM.
6. Rashodi
u KM
Opis Tekudi period

Naknada drustvu za upravljanje 17.898
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja
Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora
Naknada banci depozitaru
Rashodi po osnovu poreza 5.360
Ostali poslovni rashodi fonda 62
Realizovani gubici na prodaji hartija od vrijednosti 758.062
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
Ostali realizovani gubici 5.096.029
Nerealizovani gubici na hartijama od vrijednosti 0
Ukupno 5.877.411

Ukupni rashodi Fonda u periodu od 01.01. do 30.04.2018. godine iznose 5.877.411 KM, od
cega se na naknadu drustvu za upravljanje odnosi 17.898 KM. Obracun i naplata naknade je
vrSena akontativno i uskladena je sa obracunom naknade koju je vrSio depozitar, a u skladu sa
vaze¢im zakonskim aktima kao i sa prospektom Fonda.
Ostali poslovni rashodi Fonda iznose 62 KM. Realizovani gubici
vrijednosti iznose 758.062 KM, dok su ostali realizovani gubici evidentirani u iznosu od

na prodaji hartija od

5.096.029 KM.
FINANSIJSKI POKAZATELJI FONDA
za period 01.01.2018. - 30.04.2018. godine
u KM
Redl.li Pozicija imovine AOP Tek}lc’a Prethf)dna
broj godina godina
1 2 3 4 5
I Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji fonda na pocetku 501
perioda
1. Neto imovina fonda na pocetku perioda 502 4.328.000
2. Broj udjela/akcija na pocetku perioda 503 129.557.961
3. Vrijednost udjela/akcije na pocetku perioda 504 0,03
11 Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji fonda na kraju 505
perioda
1. Neto imovina fonda na kraju perioda 506 3.697.844
2. Broj udjela/akcija na kraju perioda 507 129.557.961
3. Vrijednost udjela/akcije na kraju perioda 508 0,03
111 Finansijski pokazatelji 509
1. Odnos rashoda i prosjecne neto imovine 510 0,0058
2. Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosje¢ne neto imovine 511 (0,3634)
3. Isplaceni iznos investitiorima u toku godine 512 -
4. Stopa prinosa na neto imovinu fonda 513 0,5836
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Najvazniji finansijski pokazatelji poslovanja Fonda razvrstani po pozicijama imovine.
Vrijednost neto imovine po akciji fonda na pocetku perioda je iznosila 0,03 KM, dok je na
kraju perioda vrijednost neto imovine po akciji iznosila 0,03 KM. Vrijednost neto imovine
fonda na pocetku perioda je iznosila 4.328.000 KM, a na kraju perioda je iznosila 3.697.844
KM. Broj akcija fonda na pocetku i na kraju perioda je 129.557.961.

Odnos rashoda i prosjecne neto imovine je 0,0058, a odnos realizovane dobiti od ulaganja i
prosjecne neto imovine -0,3634. Stopa prinosa na neto imovinu fonda iznosi 0,5836.
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I AKCIJE

IZVJESTAJ O STRUKTURI ULAGANJA INVESTICIONOG FONDA na dan 30.04.2018. godine

Strukutura ulaganja je prikazana prema nazivu emitenta, vrsti i oznaci hartije od vrijednosti, broju hartija od vrijednosti i njihovoj nominalonoj i fer vrijednosti.

.o Ukupna < xx vk
Vrijednost i Ucesée u UceS¢e u
o Broi a Nabavna a Ukupna a Keiii a vrijednost o lasnit o iiednosti
. roj o po akciji S vlasniStvu vrijednosti
Opis Q s Q vrijednost - nabavna Q na dan Q X C | .
< akcija < < .o <« na dan <« N < izdavaoca < imovine fonda
po akeiji vrijednost ey izvjeStavan
izvjeStavan . (%) (%)
. ja
ja
. . el e Oznaka
Naziv emitenta Klasifikacija* HOV
1 2 3 4 (2x3) 5 6 7 8

I - Akcije domacih izdavalaca 601 612 623 634 645 656 667
1. Redovne akcije 602 613 624 635 645 657 668
Bira¢ a.d. Zvornik u ste€aju R BIRA-R-A 4.823.936 0,9550 4.606.892,78 - 0,00 0,661642 0,000000
Brod a.d.. Bosanski Brod. u stecaju R BROD-R-A 108.541 1,0000 108.541,00 - 0,00 3,771290 0,000000
Dobojinvest a.d.. Doboj R DOIN-R-A 218.285 0,9973 217.690,25 0,1459 31.847,78 9,292239 0,860143
Duvan a.d.. Bijeljina R DUVN-R-A 44.198 0,6714 29.675,95 0,3000 13.259,40 0,892590 0,358109
Ekploatacija a.d. . Gacko R EKPL-R-A 5.000 0,1920 960,00 - 0,00 1,422168 0,000000
Elvako a.d.. Bijeljina u stec¢aju B ELVA-R-A 1.351.983 0,8978 1.213.831,77 - 0,00 10,613490 0,000000
Fabrika Secera. Bijeljina u stecaju R FSBN-R-A 505.876 1,0000 505.876,00 - 0,00 1,754474 0,000000
Fabrika sto¢ne hrane. N.Topola u R
steCaju FSTH-R-A 139.484 1,0000 139.484,00 - 0,00 2,767031 0,000000
Fabrika Zice a.d.. Gorazde u stecaju R FZIC-R-A 2.040.535 1,0000 2.040.535,00 - 0,00 9,548922 0,000000
JelSingrad FAM. Banjaluka u stecaju R JFAM-R-A 97.312 0,1771 17.231,04 - 0,00 0,185983 0,000000
KTK Alhos . Sokolac u ste¢aju R KTKA-R-A 2.387.636 1,0000 2.387.636,00 - 0,00 43,517374 0,000000
Luka Samac . Samac B LKSM-R-A 223.149 1,0000 223.149,00 - 0,00 2,035046 0,000000
Medicinska elektronika. Banjaluka u R
steCaju MDEL-R-A 908.074 1,0000 908.074,00 - 0,00 9,604690 0,000000
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Meridian a.d. Banjaluka R MRDN-R-A 1.176.644 1,0000 1.176.644,00 0,3940 463.597,74 15,003281 12,520821

Novi bimeks . Bréko u stecaju R NBS9-R-A 370.278 10,0000 3.702.780,00 - 0,00 10,334589 0,000000

Omnikom a.d.Doboj R OMNK-R-A 431.483 1,0000 431.483,00 - 0,00 43,251932 0,000000

Ratarstvo a.d. Nova Topola u stecaju R RATA-R-A 847.550 0,5984 507.174,86 - 0,00 4,987864 0,000000

Sava VP a.d.. Gradi$ka u stecaju R SAVA-R-B 668.574 1,0000 668.574,00 - 0,00 5,978970 0,000000

Sarajevo gas a.d. Sarajevo R SGAS-R-A 2.269.939 1,0000 2.269.939,00 0,0500 113.496,95 13,841428 3,065319

Sintetik a.d.. Banjaluka u stecaju R SINT-R-A 756.572 1,0000 756.572,00 - 0,00 7,710499 0,000000

R

Sava ugos. I turizam. Gradiska SVGR-R-A 317.499 1,0000 317.499,00 - 0,00 14,189500 0,000000

UNIS Tesla a.d.Br¢ko R TSL9-R-A 1.097 10,0000 10.970,00 0,3613 396,35 0,080284 0,010705

Zitoprodukt a.d.. Banjaluka u stecaju R ZPBL-R-A 1.696.419 1,0000 1.696.419,00 - 0,00 5,021318 0,000000

ODP Fabrika ¢arapa. Srbinje R 1117718 300.329 1,0000 300.329,00 - 0,00 14,285144 0,000000

3. Akcije zatvorenih investicionih 604 615 626 637 659 670

fondova 648

ZMIF Zepter fond ad. Banjaluka R ZPTP-R-B 204.054 0,6305 128.656,05 0,4600 93.864,84 2,379480 2,535096

4. Ukupna ulaganja u akcije

domacih izdavalaca 605 616 27 | 2436661670 | 038 69 | 716:463.06 | 660 671 193502

II Akcije stranih izdavalaca 606 617 628 639 650 661 672

1. Redovne akcije 607 618 629 640 651 662 673

2. Prioritetne akcije 608 618 630 . 641 652 . 663 674 .

3. Akcije zatvorenih investicionih 609 620 631 642 664 675

fondova 653

4. Ukupna ulaganja u akcije stranih 610 621 632 643 665 676

izdavalaca 24.366.617 654 716.463 19,3502
. .e 611 622 633 644 666 677

IIT - Ukupna ulaganja u akcije 24.366.617 655 716.463 19,3502
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Ulaganja u hartije od vrijednosti — akcije, odnose se na iznos od 716.463 KM, Sto ¢ini 19,35%
vrijednosti imovine fonda.

Clanom 78. i 79. Zakona o investicionim fondovima utvrdena su dozvoljena ulaganja,
ograniCenja ulaganja i prekoracenja ulaganja.

Struktura ulaganja je prikazana prema nazivu emitenta, vrsti i oznaci hartije od vrijednosti,
broju hartija od vrijednosti i njihovoj nominalonoj i fer vrijednosti.

Kao §to je navedeno u ¢lanu 151. stav 3) Zakona o investicionim fondovima, prilikom
provodenja analitiCkih postupaka u toku vrSenja revizije obavili smo nasumic¢nu provjeru
kako bi se uvjerili da su nacela utvrdivanja vrijednosti sadrzana u propisima postovana, da su
na osnovu primjene navedenih nacela dobijene cijene akcija taCne. te da naknada za
upravljanje i druge naknade i troSkovi predvideni propisima. prospektom ili statutom fonda ne
prelaze dozvoljene iznose.

Kao S$to je navedeno u ¢lanu 47. Zakona o investicionim fondovima, fondovi sa javnom
ponudom kojim upravlja jedno drustvo za upravljanje ne mogu biti vlasnici ukupno:

1) viSe od 20% akcija sa pravom glasa jednog emitenta.

2) viSe od 10% akcija bez prava glasa jednog emitenta.

3) vise od 15% duZznickih hartija od vrijednosti emitovanih od strane jednog emitenta, uz
izuzetak da se ogranicenja iz ove taCke ne primjenjuju na duznicke hartije od vrijednosti ¢iji
su emitent Republika Srpska. BiH ili jedinica lokalne samouprave u Republici Srpskoj.

4) viSe od 5% udjela ili akcija pojedinog investicionog fonda.

5) viSe od 15% instrumenata trZiSta novca jednog emitenta. uz izuzetak da se ogranicenja iz
ove tacke ne primjenjuju na instrumente trzista novca €iji su emitent Republika Srpska. BiH
ili jedinica lokalne samouprave u Republici Srpskoj.

Izuzeci od ograni¢enja ulaganja jednog fonda utvrdeni ovim zakonom primjenjuju se i u
slucaju kada drustvo upravlja sa vise fondova.

Uvidom u odgovarajuc¢u dokumentaciju utvrdili smo da je uceSc¢e u vlasniStvu prekoraceno
kod sljedec¢ih izdavaoca:

S Ucesce u
Visina dozvoljenog Ligseen vrijednosti
Izdavalac HOV : vlasniStvu : :
ulaganja : imovine fonda
izdavaoca (%) (%)
ZMIF u preoblikovanju Zepter
fond a.d. Banja Luka Nije dozvoljeno ulaganje 2,379480 2,535096
Akcije kojima se ne trguje na berzi

KTK Alhos Sokolac 20% u vlasni$tvu emitenta 43,517374 0.000000
Omnikom a.d. Doboj 20% u vlasniStvu emitenta 43,251932 0.000000

Navedeni izdavaoci (KTK Alhos Sokolac i Omnikom a.d. Doboj) su u stecaju, njihove akcije
su iskljucene sa berze, tako da se objektivnho ne moze izvrSiti prodaja radi uskladivanja sa
zakonom.

Dakle, na osnovu izvr§enog uvida u dokumentaciju koja nam je prezentovana smatramo da su,
izuzev u navedenim sluCajevima, zakonska ograni¢enja postovana.
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IZVJESTAJ O STRUKTURI ULAGANJA INVESTICIONOG
FONDA PO VRSTAMA IMOVINE na dan 30.04.2018. godine

Redni Onis UKkupna vrijednost | UcesSce u vrijednosti
broj P na dan izvjeStavanja | imovine fonda (%)
1 2 3 4
1. Akcije 716.463 19,3502
2. Obveznice 0 0
3. Ostale hartije od vrijednosti 0 0
4. Depozm i plasmani 726.947 19.6333
5. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.259.105 61.0138
6. Ostala imovina 99 0.0027
Ukupno 3.702.615 100,0000

U ovom izvjeStaju prikazana je struktura imovine Fonda agregirana i razvrstana po
osnovnim vrstama hartijama od vrijednosti, tj. po akcijama, obveznicama, ostalim hartijama
od vrijednosti, depozitima i plasmanima, gotovinom i gotovinskim ekvivalentima. Ukupna
ulaganja Fonda na dan 30.04.2018. godine iznose 3.702.615 KM, od ¢ega se na ulaganja u
hartije od vrijednosti — akcije, odnosi iznos od 716.463 KM ili 19,3502% vrijednosti imovine

Fonda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti iznose 2.259.105 KM, dok depoziti i plasmani iznose
726.947 KM.
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IZVJESTAJ O REALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA)
INVESTICIONOG FONDA za period 01.01.2018. - 30.04.2018. godine

Ukupna nabavna/

Datum" Prodate hartije od vrijednosti Broj hartija knjigovodstvena Ukum?? prodajna Reallzovafu dobitak
transakcije .e vrijednost (gubitak)
vrijednost
1 2 3 4 5 6 (5-4)

AKCIE
Akcije domacih izdavalaca - - -
Redovne akcije - - -
Akcije stranih izdavalaca - - -
Redovne akcije - - -
Prioritetne akcije
Akcije investicionih fondova

11.01.2018. OIF Kiristal kapital, Banja Luka 2246,8603 135.000,00 | 155.510,37 20.510,37

30.03.2018. OMIF Future fund, Banja Luka 204.054,0000 2.396.614,23 | 1.851.243,19 (545.371,04)
OMIF Maximus fund, Banja

30.03.2018. Luka 204.054,0000 909.080,98 | 696.591,38 (212.489,60)

OBVEZNICE I DRUGE
DUZNICKE HARTIJE OD
VRIJEDNOSTI

Obveznice i druge duznicke
hartije od vrijednosti domacih
izdavalaca

Drzavne obveznice

Obveznice jedinica teritorijalne
autonomije i lokalne samouprave
i lokalne samouprave i obveznice
drugih pravnih lica izdate uz
garanciju Vlade Republike
Srpske

Depozitne potvrde, komercijalni
zapisi, obveznice i druge
duZzni¢ke HOV

Obveznice ostalih pravnih lica

Komercijalni zapisi ostalih
pravnih lica

Obveznice i druge duznicke
hartije od vrijednosti stranih
izdavalaca

Obveznice i ostale duznicke
hartije od vrijednosti stranih
drzava i centralnih banaka
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Obveznice i ostale duZnicke
hartije od vrijednosti stranih
banaka i ostalih pravnih lica

Udjeli investicionih fondova

Druge HOV domac¢ih izdavalaca

Druge HOV stranih izdavalaca

UKUPNO REALIZOVNI
DOBICI (GUBICI) NA
HARTIJAMA OD
VRIJEDNOSTI

3.440.695,21

2.703.344,94

(737,350,27)

Datum
transakcije

Otudenje HOV iz portfelja po
drugom osnovu osim prodaje

Broj hartija

Ukupna nabavna
vrijednost

Ukupna prodajna
vrijednost

Realizovani dobitak
(gubitak)

2

4

6 (5-4)

AKCIJE

5.096.028,94

(5.096.028,94)

Akcije domacih izdavalaca

5.096.028,94

(5.096.028,94)

Redovne akcije

5.096.028,94

(5.096.028,94)

30.04.2018.

ODP Luka, Br¢cko

287911

287.911,00

(287.911,00)

30.04.2018.

ODP Interplet, Br¢ko

480.811.794

4.808.117,94

(4.808.117,94)

Akcije investicionih fondova

Da li je prodaja ili otudenje

Obveznice i druge duznicke
hartije od vrijednosti domacih
izdavalaca

Drzavne obveznice

Akcije investicionih fondova

Prioritetne akcije

Akcije stranih izdavalaca

Redovne akcije

Prioritetne akcije

I

UKUPNO REALIZOVANI
DOBICI (GUBICI) po osnovu
otudenja

5.096.029

(5.096.029)

U posmatranom periodu Fond je ostvario realizovane gubitke na prodaji HOV u ukupnom
neto iznosu od 737.350 KM i to na osnovu prodaje akcija investicionih fondova.

Realizovani gubici po osnovu smanjenja osnovnog kapitala emitenata i brisanja hartija od
vrijednosti (po osnovu otudenja) iznose 5.096.029 KM.
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IZVJESTAJ O NEREALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA)
INVESTICIONOG FONDA na dan 30.04.2018. godine

Amortizacija
Ulaganje po Revalorizacija Neto diskonta
. ganje p Revalorizacija fin. J Nerealizovani D/G (premije) Neralizovani
Datum zadnje emitentu - . v . po osnovu . kursne . .
. .. Nabavna vrijednost Fer vrijednost sredstava raspoloZivih . priznat kroz . fin.sredstava dobitak/gubitak
procjene (naziv i za prodaju instrumenenata rezultat perioda razlike na koja se drze tekuceg perioda
oznaka HOV) P J zastite P HOV ) gp
do roka
dospjeca
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Redovne akcije
30-04-18 | BIRA-R-A 4.606.892,78 0,00 -4.606.892,78 - - - -4.606.892,78
30-04-18 | BROD-R-A 108.541,00 0,00 -108.541,00 - - - -108.541,00
30-04-18 | DOIN-R-A 217.690,25 31.847,78 -185.842,47 - - - -185.842,47
30-04-18 | DUVN-R-A 29.675,95 13.259,40 -16.416,55 - - - -16.416,55
30-04-18 | EKPL-R-A 960,00 0,00 -960,00 - - - -960,00
30-04-18 | ELVA-R-A 1.213.831,77 0,00 0,00 - - - -1.213.831,77
30-04-18 | FSBN-R-A 505.876,00 0,00 -505.876,00 - - - -505.876,00
30-04-18 | FSTH-R-A 139.484,00 0,00 -139.484,00 - - - -139.484,00
30-04-18 | FZIC-R-A 2.040.535,00 0,00 -2.040.535,00 - - - -2.040.535,00
30-04-18 | JFAM-R-A 17.231,04 0,00 0,00 - - - -17.231,04
30-04-18 | KTKA-R-A 2.387.636,00 0,00 -2.387.636,00 - - - -2.387.636,00
30-04-18 | LKSM-R-A 223.149,00 0,00 -223.149,00 - - - -223.149,00
30-04-18 | MDEL-R-A 908.074,00 0,00 0,00 - - - -908.074,00
30-04-18 | MRDN-R-A 1.176.644,00 463.597,74 -713.046,26 - - - -713.046,26
30-04-18 | NBS9-R-A 3.702.780,00 0,00 -3.702.780,00 - - - -3.702.780,00
30-04-18 | OMNK-R-A 431.483,00 0,00 -431.483,00 - - - -431.483,00
30-04-18 | RATA-R-A 507.174,86 0,00 -507.174,86 - - - -507.174,86
30-04-18 | SAVA-R-B 668.574,00 0,00 -668.574,00 - - - -668.574,00
30-04-18 | SGAS-R-A 2.269.939,00 113.496,95 -2.156.442,05 - - - -2.156.442,05
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30-04-18

SINT-R-A

756.572,00

0,00

-756.572,00

-756.572,00

30-04-18

SVGR-R-A

317.499,00

0,00

-317.499,00

-317.499,00

30-04-18

TSL9-R-A

10.970,00

396,35

-10.573,65

-10.573,65

30-04-18

ZPBL-R-A

1.696.419,00

0,00

-1.696.419,00

-1.696.419,00

30-04-18

1117718

300.329,00

0,00

-300.329,00

-300.329,00

Ukupno redovne
akcije

24.237.960,65

622.598,22

-21.476.225,62

-23.615.362,43

Prioritetne
akcije

Ukupno
prioritetne akcije

0,00

0,00

Akcije ZIF-ova

30-04-18

ZPTP-R-B

128.656,05

93.864,84

-34.791,21

0,00

0,00

0,00

0,00

-34.791,21

Ukupno akcije
ZIF-ova

24.366.616,70

716.463,06

-21.511.016,83

0,00

0,00

0,00

0,00

-23.650.153,64

Obveznice

Ukupno
obveznice

Ostali duznicki
instrumenti

Ukupno ostali
duznicki
instrumenti

Ostale HOV
(udjeli u
otvorenim
investconim
fondovima)

Ukupno ostale
HOV

0,00

0.00

0.00

0,00

UKUPNO:

24.366.617

716.463

(21.511.017)

(23.650.154)

Izvjestaj o izvrSenoj reviziji finansijskih izvjestaja sa stanjem na dan 30.04.2018. godinu

28




ZMIF u preoblikovanju Kristal invest Fond a.d. Banja Luka

IZVJESTAJI O TRANSAKCIJAMA SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

IZVESTAJ O ISPLATAMA POVEZANIM LICIMA
za period 01.01.-30.04.2018. godine

Ime povezanog lica Iznos isplate Svrha isplate
Kristal Invest a.d. Banja Luka 23.068 | Provizija za upravljanje
Ukupno isplate 23.068

Prema izjavi ovlastenih lica DruStva, povezana lica Fonda su:
¢ Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Kristal invest a.d. Banja Luka,
ZMIF u preoblikovanju Zeptr fond a.d. Banja Luka,
OMIF Future fund Banja Luka,
OMIF Maximus fund,
OAIF Opportunity fund,
Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka, kao depozitar Fonda,
Advokatska kancelarija ,,Pucar* Banja Luka,
Advokatska kancelarija ,,Dimitrijevi¢ i partners®,
e EF Revizor d.o.o. Banja Luka.
Radi sprjeCavanja sukoba interesa, DruStvo vodi evidenciju prijavljenih transakcija akcijama
Fonda i akcijama emitenata iz portfelja Fonda za:
e (Clanove Upravnog odbora Drustva (Georg Thaler, Jelena Mrkobrada, Tripko Krgovi¢),
e (Clanove Nadzornog odbora Fonda (Dubravka Durek, Dragan Komljenovi¢, Gordana
Nikoli¢, Anka Vucen, Denis Vengust),
e akcionare Drustva sa 10% i viSe uceSc¢a u osnovnom kapitalu Drustva,
e 7zaposlene u Drustvu (Goran Klincov, Nenad Tomovi¢, Jelena Mrkobrada, NataSa
Pekez, Persa Dujakovi¢, Inga Lukaji¢, Natasa Kesi¢-Veseli¢, Gordana Vuckovic,
Dejan Jorgi¢, Dragan Kajkut, Darija Cupié).
Na osnovu evidencija i prijavljenih transakcija u periodu od 01.01.2018. do 30.04.2018.
godine povezano lice Mag. Dr Georg Thaler je vrsio transakcije akcijama Fonda.

Sudski sporovi

Prema pismenoj izjavi ovlastenih lica, protiv ZMIF sa javnom ponudom u preoblikovanju
»Kristal invest fond* a.d. Banja Luka ne vode se sudski sporovi, niti Fond, koga zastupa
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,Kristal invest“ a.d. Banja Luka, vodi
sudske sporove protiv tre¢ih lica ali je izjavljena Apelacija Ustavnom sudu BiH u predmetu
protiv tuZenih RS, Brcko distrikt, BiH i drugih.

Stalnost poslovanja

Prenosom na otvoreni investicioni fond, ¢ije ¢e poslovno ime glasiti, Otvoreni novcani
investicioni fond “Cash Fund”, stvorice se uslovi za prestanak obavljanja registrovane
djelatnosti, odnosno uslovi za likvidaciju ZMIF u preoblikovanju “Kristal invest fond” Banja
Luka. Prema Zakonu o investicionim fondovima ZMIF u preoblikovanju “KRISTAL
INVEST FOND” a.d. Banja Luka, prestaje da obavlja djelatnost za koju je osnovan,
postupokom likvidacije.

Izvjestaj o izvrSenoj reviziji finansijskih izvjestaja sa stanjem na dan 30.04.2018. godinu
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